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INTRODUCCION

Dentro de los paises Latinoamericanos, Colombia ha destacado por ser un Estado
democratico, comprometido con el desarrollo econémico y social, y con la
generacion de proyectos que benefician a sus habitantes.

Poco a poco, atras va quedando la percepcién de que la economia nacional estaba
destinada al subdesarrollo, surgiendo empresarios y lideres con mas pasion y vision
por lograr el progreso. Gran parte de este cambio lo ha dado el apoyo a la
educacion, la promocién a los jévenes por implementar sus ideas en el desarrollo
del pais, y el deseo de recuperar el amor por lo propio, pensando que siempre se
puede estar mejor.

El hecho de que los gobernantes permitan la participacion e integracion ciudadana,
que se preocupen por rescatar la cultura y el arte y por hacer de Colombia el pais
mas educado, es una prueba de ello. Ademas, el mundo ve positivamente el
proceso de paz, y politicas como la restitucion de tierras, lo que repercutira en mayor
inversion extranjera a mediano y largo plazo.

No es coincidencia que Colombia haya sido uno de los paises menos afectados por
las crisis econémicas de los ultimos afios, puesto que la economia ya no sobrevive
de la venta de petréleo y café, sino que ha diversificado la oferta de productos, y en
especial, servicios de alta gama y competitividad en sectores tan variados como la
salud, tecnologia, finanzas, y turismo.

Todos estos esfuerzos que se reflejan en mejores resultados para el pais, pueden
analizarse numéricamente a través del conocimiento de su actividad econémica.
Una de las principales herramientas para hacerlo es el estudio del comportamiento
de la Balanza de Pagos, que registra todas las compras y ventas de bienes y
servicios, y la transferencia de dinero entre Colombia con el resto del mundo. Si
bien, el objetivo de esta monografia no es analizar todos los indicadores
econdémicos, el conocimiento de la Balanza de Pagos permitirA obtener un criterio

de lo que esta sucediendo internamente en la economia su relacién con el medio,



para luego realizar un comparativo con otros paises fuertes de la region: Chile y

Perd.

1. CONCEPTOS BASICOS DE LA BALANZA DE PAGOS, SU
ESTRUCTURA Y METODOLOGIA

La balanza de pagos es un esquema que registra todas las transacciones

econdémicas de un pais con el resto del mundo. Esta dividida en cuatro cuentas:

Figura No. 1. Esquema de la Balanza de Pagos

Balanza Exportacion de mercancias
Cuenta Comente Comercial Importacion de mercancias
+ Balanza de Servicios factoriales
Servicios Servicios no factoriales

\ Balanza de transferencias

Balanza .
de Pasivos
Pagos Cuenta de Capital < Activos

Movimiento de Capital a Corto y a Largo Plazo

Errores y Omisiones

\ Variacion de Reservas Intemacionales

Fuente: Cabrera, Gutiérrez y Miguel, 2005: p. 197.
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1. La cuenta corriente: es el

importaciones y exportaciones del pais de bienes y servicios.

registro sistematico y ordenado de las

2. La cuenta financiera: registra los movimientos de dinero relacionados con

transferencia de capital, compra y venta de oro y divisas.

3. La cuenta de reservas: muestra la cantidad de divisas u oro que el Estado

mantiene.

4. La cuenta de errores u omisiones: es la cuenta de ajustes.

Otra forma de representarla es la siguiente:

Figura No. 2. Estructura de la Balanza de Pagos

Estructura de la Balanza de pagos de un pais

Balanza de pagos ‘I

Cuenta corriente

Cuenta de Capital

Cuenta de reservas

- Balanza de semicios

Inversiones Extranjeras netas ‘

Cambio de reservas

~| Balanz a de Transferencias

Créditos sector pablico ‘

Feservas netas

Balanza comercial

=

Exportacidn de hienes

Desembolsos ‘

Amortizaciones

Importacidn de bienes |

—  Créditos sector privado

Fuente: Montoya, Restrepo, (s.f.).

~{ Capital a corto plazo

~{ Crganism os internacionales

http://www.virtual.unal.edu.co/cursos/sedes/manizales/4010043/lecciones/13comercinternac.htm#1

Dentro de la Cuenta Corriente, como se muestra en la figura anterior, se

encuentra:
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La Balanza Comercial: diferencia entre importaciones y exportaciones.

La Balanza de Servicios: comprende los ingresos netos por conceptos de

consultorias, turismo, viajes, transporte, seguros, embarques, entre otros.

Los servicios pueden ser factoriales o no factoriales. Se consideran

factoriales los que representan pago a los factores de produccion (trabajo —

salario, tierra — rentas, capital — intereses, utilidades o ganancias). Y son no

factoriales los que se pagan por transporte, fletes, gastos o ingresos de

turistas o los extranjeros residentes en Colombia. (Cabrera, Gutiérrez y

Miguel 2005 p. 198).

Balanza de Transferencias: registra las transferencias sin retribucion,

ejemplo donaciones, remesas, aportes publicos o privados.

La Cuenta Corriente, que es la cuenta principal de la Balanza de Pagos, se

representa en un Estado de Pérdidas y Ganancias asi:

Ingresos

Exportacion de mercancias

Servicios no factoriales Viajeros

Otros

Servicios factoriales
Intereses

Otros

Transferencias

Egresos

Importacion de mercancias
Servicios no factoriales
Fletes y seguros

Viajeros

Otros

Servicios factoriales
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Intereses
En moneda nacional
Otros intereses
Otros
Transferencias
(Cabrera, Gutiérrez y Miguel 2005 p. 199).

La Cuenta financiera o de capital incluye todas las transacciones no contenidas
en la Cuenta Corriente como transferencias de fondos desde el interior hacia el
exterior o viceversa, remesas, venta de oro y divisas.

La Cuenta de reservas oficiales es la que registra las divisas conservadas,
utilizables para cubrir eventuales déficits en las cuentas corrientes y financiera, y/o
intervenir en los mercados monetarios cuando sea necesario. Las reservas
aumentan en tanto las exportaciones sean mayores que las importaciones, de
contrario, disminuyen.

Contablemente, la Balanza de Pagos debe ser de saldo cero. Esto supone el
equilibrio entre la cuenta Corriente y la cuenta de capitales. Si existen diferencias,
éstas son compensadas con aumentos o disminucion en las reservas
internacionales o ajustes en la cuenta de errores y omisiones.

Déficit en la cuenta corriente significa que el pais esta gastando o invirtiendo mas
de sus ingresos. Superavit en la cuenta corriente se relaciona con que el pais gasto
o0 invirtid menos en relacidon con sus ingresos, lo que libera capital para invertir en el
extranjero o pagar la deuda publica.

En otras palabras, si las importaciones superan las exportaciones, éstas deberan
financiarse con préstamos en el extranjero, con reservas internacionales o
vendiendo oro, que son los registros de la cuenta de capital. Es importante
monitorear las fluctuaciones en el equilibrio de la Balanza de Pagos, puesto si bien
es normal que haya déficit o superavit, un prolongamiento de alguna de las dos
condiciones obligard a tomar medidas correctivas para conservar la estabilidad

econdmica del pais. Algunos de ellas son:
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1. “Fijar politicas y medidas que corrijan los déficit como
controles de cambio, limite de los viajes al exterior, limite a
las importaciones, acelerar la devaluacion de la moneda
nacional.

2. Apelar a sus reservas de oro o divisas.

3. Solicitar a la banca refinanciamiento de la deuda.

4. 0 acudir a préstamos o prorrogas por parte del Fondo
Monetario Internacional o del Banco Mundial, para liberar
disponibilidades o financiar el valor del déficit.

5. Por dltimo deben acudir a nuevos préstamos en divisas.

(Montoya Restrepo, s.f.

http://www.virtual.unal.edu.co/cursos/sedes/manizales/4010043/

lecciones/13comercinternac.htm#1)

Estas soluciones conducen a la desaceleracion de la economia, y aumento
de los niveles de endeudamiento. Como respuesta, es comun que el gobierno
aumente el gasto publico como medida de reactivacion econdémica, con la

respectiva restriccion al capital privado.

1.1 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD DE LA BALANZA DE PAGOS

La Balanza de Pagos registra contablemente el flujo de pagos entre los residentes
de un pais con el resto del mundo, durante un tiempo dado. Se basa en el principio
de partida doble. Registra sistematicamente las cuentas corrientes de recursos
reales (factores de produccion entre la economia interna y el exterior); los cambios
en los activos y pasivos sobre el extranjero proveniente de transacciones
econdmicas; y los pagos de transferencias de recursos reales o créditos financieros
como resultado del intercambio economico o que se recibe sin contraprestacion.
(Cabrera, Gutiérrez Lara, y Miguel 2005).

Todos las transacciones relacionadas con el pago al exterior es asentada en la

Balanza de Pagos como débitos y se le coloca signo negativo (-). Todas las
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transacciones que representen ingresos van al crédito con signo positivo (+). Las

cuentas que se manejan se muestran en la siguiente figura.

Figura No.3. Anotacion de las diferentes cuentas de la Balanza de Pagos con el

principio de partida doble

Créditos Cuenta Corriente  Débitos
| (+) Disminucién de activos reales Aumento de activos reales (-)
Exportacién de bienes Importacion de bienes
Exportacién de servicios no factoriales Importacion de servicios no factoriales
Exportacién de servicios factoriales Importacion de servicios factoriales
(+) Transferencias internacionales Transferencias internacionales (-)
Donaciones recibidas Donaciones realizadas
Créditos Cuenta de Capital Débitos
(+) Entradas de capital Salidas de capital (-)

Reduccidn de activos financieros extranjeros
en poder de residentes

Aumento de pasivos Disminucidn de pasivos o aumento de activos
Disminucidn de reservas internacionales Aumento de reservas Internacionales
Aumento de Inversidn Extranjera Directa
(IED) en el pais

Disminucién de IED de residentes en el

Incremento de activos financieros extranjeros

Disminucidn de IED en el pais

Aumento de IED de residentes en el extranjero

extranjero
Aumento de inversion extranjera de cartera | Disminucidn de inversion extranjera de cartera
en el pais en el pais

Fuente: Gutiérrez y Miguel, 2005 p. 191. Con base en Minian Laniado, 1999.

15



La Inversion Extranjera Directa (IED) a la que también se le conoce como inversion
extranjera de largo plazo, son las inversiones en planta y equipo, que realizan los
empresarios extranjeros en el pais.

La Inversion Extranjera de Cartera, o de corto plazo, se realiza en el mercado de
capitales o mercado accionario en pesos o divisas. Estas inversiones pueden
provenir del sector publico o privado.

Los activos son salidas de divisas de los residentes de un pais en el resto del
mundo, pueden ser: En bancos del exterior (dineros de colombianos en bancos en
el extranjero); Créditos en el exterior; Garantia de deuda externa (activo que sera
regresado al término del plazo contratado). (Gutiérrez, y Miguel, 2005 p. 202).

A diferencia de la Cuenta Corriente, cuyos movimientos son saldados de manera
inmediata, los de capitales son obligaciones o derechos mas o menos duraderos.
Como Balanza todos los movimientos tienen contrapartida en movimientos inversos
afuturo. Sise piden préstamos al extranjero, la balanza sera superavitaria, mientras
gue si es el pais y /o sus nacionales, los que prestan o invierten afuera, la Balanza
sera deficitaria.

La exportacién de capital se registra en el débito y la importacion de capital en el
crédito. Los movimientos de mercancia funcionan a la inversa. (Gutiérrez, y Miguel,
2005 p. 203).

1.2 METODOLOGIA DE LA BALANZA DE PAGOS

El registro de la Balanza de Pagos se realiza actualmente siguiendo el Manual de
Balanza de Pagos y Posicién de Inversion Internacional del Fondo Monetario
Internacional, sexta edicion, la cual es la guia técnica del registro de las cuentas y
subcuentas de cada partida. A continuacion se describe los aspectos basicos del

registro de las cuentas, tomado del manual.
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1.2.1 Cuenta Corriente

Cuenta de Bienes y Servicios
El intercambio de bienes y servicios es el traspaso de propiedad entre un residente
en Colombia con un no residente, excluyendo los bienes en compraventa y aquellos
adquiridos en los viajes, para la construccién y los bienes y servicios del gobierno.
Para la estimacion de las estadisticas de bienes se utiliza informacion actualizada
del DANE (Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas), la DIAN
(Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales), el Banco de la Republica (BR).
Los valores son calculados segun términos F.O.B. (Free On Board), sin contabilizar
los costos de fletes y seguros que se incluyen en la cuenta de servicios.
Las subcuentas que se manejan son: Comercio general, Reexportaciones, Oro no
monetario, y Exportaciones netas de bienes en Compraventa.

Las subcuentas de los servicios incluyen:

e Servicios de manufactura con insumos fisicos que son propiedad de otros.

e Mantenimiento y reparacién no incluidos en otra parte (N.I.O.P.): comisiones
por trabajos no rutinarios de reparacion y mantenimiento, incluyendo los
repuestos.

e Transporte (transporte tripulado, por aire, mar o tierra).

¢ Viajes (no aplica a estudiantes, ni a personas bajo tratamiento médico).

e Construccion (principalmente infraestructura)

e Servicios de seguro y pensiones (contratacién con empresas aseguradoras)

e Servicios financieros (Intermediacion financiera y servicios de auxiliares
financieros entre residentes y no residentes).

e Cargos por el uso de la propiedad intelectual N.I.O.P. (regalias, derechos de
licencias, franquicias, uso de marcas registradas y otros derechos).

e Servicios de telecomunicaciones, informética e informacién (emisiéon o
trasmision de sonidos, imagenes o datos por radio, television, internet,
programas de computo, procesamiento de datos, servicios de disefio,

almacenamiento y divulgacion, entre otros.
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e Oftros servicios empresariales (investigacion y desarrollo, consultoria,
servicios  técnicos comerciales, servicios juridicos, tributarios,
administrativos, relaciones publicas, encuestas, servicios arquitecténicos, de
ingenieria, cientificos, mineros, agricolas, ambientales, compraventa, entre
otros).

e Servicios del gobierno (bienes y servicios comprados y vendidas de caracter
oficial (incluye organismos internacionales).

Las fuentes de informacion de los servicios son: Encuesta de Comercio
Exterior de Servicios del Banco de la Republica; Encuesta Trimestral de Entrada y
Gastos de Viajeros Fronterizos Terrestres y Fluviales del Banco de la Republica;
Informacion de fletes y seguros de la DIAN; Declaraciones de Cambio del
Departamento de Cambios Internacionales (DCIN) del Banco de la Republica;
Declaracion 530 de la DIAN (Declaracién de equipaje, dinero en efectivo y titulos
representativos de dinero); informacion contable suministrada por la empresas de
seguros a la Superintendencia Financiera y las estadisticas de entrada y salida de
viajeros internacionales por aeropuerto de la Aeronautica Civil de Colombia
(Aerocivil); Informacibn de Embajadas extranjeras en Colombia, Organismos
internacionales, Ministerio de Relaciones Exteriores; Sistema Unificado de Deuda
(SEUD) del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico; reportes de deuda del Banco
Interamericano de Desarrollo; Estados Financieros que empresas publicas y
privadas que reportan a la Superintendencia Financiera de Colombia; Reportes
Cambiarios del Sistema de Notificacion de Transacciones Internacionales (SINTI);
Reportes de transacciones en cuenta corriente de compensacion en bancos del
exterior registradas ante el Banco Central.

e Los servicios de Intermediacion Financiera Medidos Indirectamente
(SIMFI) son los cargos indirectos por servicios de intermediacion de
administracion de las operaciones de depoésito y préstamo
transfronterizos que realizan las instituciones financieras con sus clientes.
Comprende el manejo de cuentas corrientes, envio de estados bancarios

y transferencias entre cuentas. También incluye seguimiento de
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reembolsos, asesoramiento financiero registro de pagos para efectos
contables.
El Manual de Balanza de Pagos del FMI indica que este servicio se calcula a partir
de la diferencia entre la tasa de interés de fondeo y la tasa de colocacion de los
recursos, descontando el costo puro de capital (tasa de interés de referencia), y los
costos financieros adicionales que las sociedades financieras aplican al capital
prestado a clientes colombianos distintos del gobierno nacional (riesgo pais — sector

privado). (pp.13).

Ingreso Primario

Es la cuenta que registra los flujos de ingreso primario entre residentes y no
residentes por la utilizacion de los factores de produccién. Incluye las siguientes
subcuentas:

e Remuneracion a empleados (contratacion de nacionales por empresas
extranjeras en el pais;

e Contratacion de un extranjero por una empresa nacional);

¢ Rentade lainversion directa ID (incluye utilidades, intereses por préstamo
entre empresas de ID);

e Renta de inversion en cartera (son los rendimientos de los activos
financieros emitidos por no residentes en poder de colombianos como
bonos, acciones, pagarés e instrumentos financieros de mercado);

e Otra inversion (ingresos y egresos por conceptos de préstamos,
depdsitos en bancos en el exterior, créditos y anticipos comerciales);

e Renta del portafolio de inversion de los activos de reservas (rendimiento
sobre la inversion en bonos y otros activos financieros).

Esta informacion proviene de Declaraciones aduaneras; Informacion financiera y
reportes emitidos por empresas; indicadores sectoriales; Sistema de Reporte de
transacciones cambiarias (SINTI); Reporte del Gobierno General al Banco de la

Republica; Reportes de la Superintendencia Financiera; Encuesta de Portfolio en el

19



Exterior (IPE); Ministerio de Hacienda; Datos de Deuda Externa Privada del Banco
de la Republica.

Cuenta del ingreso secundario

Son transferencias corrientes entre nacionales y extranjeros por el suministro de un
bien o servicio, activos financieros u otros activos. Los participantes de estas
transacciones son: el Gobierno, las sociedades financieras y no financieras,
hogares e instituciones sin animo de lucro. Incluyen las trasferencias personales
(remesas); otras transferencias corrientes (impuestos, primas de seguros,
cooperacion internacional).

Los datos son obtenidos por medio de: Sistema de Reporte de transacciones
cambiarias (SINTI).

1.2.2 Cuenta de Capital

“Esta integrada por las transferencias de capital (donaciones de activos fijos) y
transacciones realizadas con activos tangibles que se utilizan para la produccion de
bienes y servicios y que no han sido producidos (por ejemplo tierras y derechos
sobre recursos del subsuelo, derechos de pesca y derechos sobre el uso del
espacio aéreo y electromagnético) y las relacionadas con activos tangibles no
producidos (patentes, marcas registradas, derechos de autor, etc).” (Manual de

Balanza de Pagos del FMI, pp.29).

1.2.3 Cuenta Financiera

Presenta los flujos de activos y pasivos financieros entre Colombia y el resto del
mundo.

“Permite identificar la categoria funcional de la transaccién (inversion directa,
inversion de cartera, derivados financieros, otra inversion y activos de reservas); su
naturaleza (activo o pasivo); la unidad institucional que la realiza (banco central,
autoridad monetaria, sociedades captadoras de depdsitos, gobierno general y otros

sectores); el instrumento financiero utlizado (participaciones de capital y
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participaciones en fondos de inversion, titulos de deuda, crédito y préstamo); y su
plazo (corto y largo plazo). (Manual de Balanza de Pagos del FMI, pp.30).

La cuenta financiera estd conformada por las siguientes subcuentas: Inversion
Directa (ID); Inversion de Cartera; Derivados Financieros. Las fuentes de
informacion son las siguientes: Registros ante el Banco de la Republica de
empresas receptoras de ID; Sistema de Reporte de transacciones cambiarias
(SINTI); Declaraciones de Importacion (DIAN — DANE); Encuesta Trimestral de

Servicios; Registros de Deuda privada ante el Banco de la Republica.

2 RELACION EXISTENTE ENTRE EL SISTEMA DE CONTABILIDAD DE LA
BALANZA DE PAGOS CON LA CONTABILIDAD FINANCIERA

La Contabilidad esta formada por tres ramas: la contabilidad financiera, la
contabilidad de gestion o administrativa, y la contabilidad de costos. Estos tres tipo
de contabilidad se manejan simultdneamente en las empresas sean éstas de indole
privado o publico.
La contabilidad de Gestién, que son los analisis financieros para la toma de
decisiones administrativas desde la Alta Gerencia, se basa en la informacion
arrojada por la contabilidad financiera, que es la permite clasificar, registrar y
resumir operaciones diarias de la compafia, arrojando informes financieros como
El Balance General, El Estado de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio,
como los mas importantes a nivel interno y para terceros. Permite establecer
controles para la administracion de los recursos econémicos de las empresas, y la
utilizacién del capital de trabajo, con el fin de medir la generacion de riqueza y la
evolucion del patrimonio.
Algunas de las caracteristicas de la contabilidad financiera son:

e Generacion de informes contables.

e Llevar un seguimiento histérico y cronoldgico.

e Facilitar la comunicacion entre empresarios.

e Se basa sobre el principio de partida doble y de continuidad del negocio.
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e Su ecuacion fundamental es: Activo = Pasivo + Patrimonio.
La Balanza de Pagos es equiparable a un sistema de contabilidad financiera,

puesto que tienen los siguientes puntos comunes:

Se basa en un registro histérico de los hechos.

Utiliza codificacion.

La informacion se clasifica y registra de acuerdo a cuentas y subcuentas.
Se trabaja sobre el principio de partida doble.

Los resultados permiten leer la situacion financiera y tomar decisiones.

Permite realizar andlisis de tendencias.

N o gk~ woDbd R

Y al final del ejercicio, se obtendrd una ganancia o pérdida, que para efectos
de la contabilidad de la Balanza de Pagos se conoce como superavit o déficit.
8. La Balanza de Pagos utiliza la cuenta de errores y emisiones, que para la
contabilidad financiera se conoce como Cuentas de Orden.

El punto mas importante de los anteriores, es que permite realizar analisis de lo que
esta sucediendo en una economia. De la misma forma en que un estado financiero
resume los hechos relevantes por medio de informacion cuantitativa, y utiliza notas
a los Estados para aclarar rubros dentro de los consolidados, el sistema contable
de la Balanza de Pagos permite también presentar un consolidado de los resultados
econdémicos del pais en la administracion de su comercio exterior y relaciones del
resto del mundo.

De esta forma, un item dentro de la Balanza puede atraer la atencién hacia hechos
relevantes que suceden internamente en la economia orientando al lector a

investigar las causas de cada movimiento contable.
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3 COMPARACION DE LAS ECONOMIAS DE CHILE, PERU Y COLOMBIA A
TRAVES DEL COMPORTAMIENTO DE SUS BALANZAS DE PAGOS

Antes de iniciar las comparaciones es necesario contextualizar las economias
de Chile, Peru y Colombia. Para hacerlo se toma informaciéon del Centro
Internacional de Inteligencia de los Estados Unidos www.cia.gov., que resume

informacion relevante de cada economia:

3.1Peru

La economia de Peru se basa en la exportacion de cobre, oro, plomo, zinc, estafio,
mineral de hierro, molibdeno, plata, petréleo crudo y productos petroliferos, gas
natural, café, esparragos y otras verduras, frutas, ropay textiles, harina de pescado,
pescado, productos quimicos, productos metalicos, maquinaria, aleaciones.

Sus importaciones son: petréleo y sus derivados, productos quimicos, plasticos,
maquinaria, vehiculos, televisores, palas eléctricas, cargadores frontales, teléfonos
y equipos de telecomunicaciones, hierro y acero, trigo, maiz, productos de soya,
papel, algodén, medicinas y vacunas.

Sus socios comerciales (compradores) son: Estados Unidos 24.8%, China 15.3%,
Brasil 5.3%, Argentina 4.8% , Chile 4.7%, Ecuador 4.6%, y México 4.4%.

Sus debilidades son: dependencia de las materias primas y la demanda china,
vulnerabilidad a los eventos climéticos y sismicos, disparidades regionales (la
pobreza en las regiones andinas y amazonicas), deficiencias en la infraestructura,
crédito de la empresa, la salud y educacion, presencia de cultivos de coca y
produccion de cocaina; y un sector gris del 60% (se refiere a que los profesionales
no ejercen la profesion en la cual se graduaron), lo que le da una calificacion pais
A4: el comportamiento de pago a menudo bastante medio podria ademas quedar
afectado por un entorno econdémico y politico que podria deteriorarse, probabilidad

de que esto conlleve a impago.
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Sus principales fortalezas son: Potencial de crecimiento fuerte; Miembro de la
Alianza del Pacifico; Abundancia de minerales, energéticos, productos agricolas y
recursos haliéuticos (pesca); bajo nivel de deuda publica y equilibrio presupuestario;
banco central independiente y sector bancario saludable; recurso turistico.

PIB $376.7 billones (2014); $363.6 billones (2013), se presenta un crecimiento con
respecto al 2013.

Inflacion 3.3% (2014); 2.8% (2013), aumento en relacion con el 2013.
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BALANZA DE PAGOS , ,
(Millones de USS) Figura No. 4 Balanza de Pagos de Peru

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

I. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE 60 1159 2912 1521 -5285 - 614 -3545 -3177 -5237 -8,474 -8,031
1. Balanza comercial 3004 5 286 8 986 8 503 2 569 6 060 6 988 9224 6 276 613 -1,276

a. Exportaciones FOB 12809 17368 23830 28094 31018 27071 35803 46376 47411 42 861 39,533

b. Importaciones FOB -9805 -12082 -14844 -19591 -28449 -21011 -28815 -37152 -41135 -42,248 -40,809

2. Senicios - 732 - 834 - 737 -1192 -2056 -1176 -2353 -2244 -2420 -1,801 -1,800

a. Exportaciones 1993 2 289 2 660 3152 3649 3636 3693 4 264 4915 5,814 5,874

b. Importaciones -2725 -3123 -3397 -4344 -5704 -4812 -6046 -6508 -7335 -7,615 -7,674

3. Renta de factores -3645 -5065 -7522 -8299 -8742 -8385 -11205 -13357 -12399 -10,631 -9,328

a. Privado -2758 -4238 -6870 -7895 -8746 -8450 -10976 -12821 -11670 -9,773 -8,620

b. Pdblico - 888 - 827 - 652 - 403 4 65 - 230 - 537 - 729 -859 -708

4. Transferencias corrientes 1433 1772 2185 2 508 2943 2 887 3026 3201 3307 3,346 4,374

II. CUENTA FINANCIERA 2 091 211 273 8 497 8 624 2287 13638 8716 19812 11,414 6,828
1. Sector privado 983 896 2 495 8 154 9 569 4200 11467 9271 15792 14,881 6,490

2. Sector piblico 879 - 449 - 993 -1722 -1507 172 2 429 662 1447 -1,343 -16

3. Capitales de corto plazo 230 - 236 -1229 2 065 562 -2085 - 258 -1217 2572 -2,125 354

IIl. FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL 26 100 27 67 57 36 19 33 19 5 10
IV. ERRORES Y OMISIONES NETOS 174 158 - 459 - 430 - 226 - 666 1079 - 886 213 -38 -985

V. FLUJO DE RESERVAS NETAS DEL BCRP 2351 1628 2753 9 654 3169 1043 11192 4686 14 806 2,907 -2,178
V=114 +1V)

Fuente: Banco Central de la Reserva de Peru. http://www.bcrp.gob.pe/estadisticas/cuadros-anuales-historicos.html
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3.2Chile

Sus principales productos de exportacion son: cobre, fruta, productos de pescado,
papel y celulosa, productos quimicos, vino.

Importa petréleo y sus derivados, productos quimicos, equipos eléctricos y de
telecomunicaciones, maquinaria industrial, vehiculos, gas natural.

Sus socios comerciales (principales compradores) son: China 20.9%, Estados
Unidos 19.8%, Brasil 7.9%, Argentina 4%.

Debilidades: economia pequefia y abierta, vulnerable a los choques externos, La
dependencia de cobre y economia china, déficit externo persistente, vulnerabilidad
de la red vial y red eléctrica, altos costos de energia, exposicion a los riesgos
climaticos y terremoto, disparidad de ingresos, sistema de educacion deficiente,
nivel de endeudamiento relativamente alto de sus empresas privadas.

Fortalezas: Mineria (principal productor de cobre), abundancia en agricultura,
pesca y recursos forestales, diversidad climatica, estacionalidad opuesta a la de los
paises desarrollados, Acuerdos de libre comercio numerosos, situacion
presupuestaria satisfactoria, moneda de libre flotacién, situacién de negocios
favorable, estabilidad politica e institucional, presencia de empresas internacionales
que operan en la distribucion, el transporte aéreo es su mayor fortaleza por sus
bajos costos, es miembro de la OCDE (Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmico), y la Alianza del Pacifico.

Su calificaciébn como riesgo pais es A3: Su comportamiento de pago en general
podria estar afectado por una modificacion del entorno econémico y politico del pais,
hay probabilidad de impago.

PIB en el 2013 la inflacion fue de $401.9 billones, mientras que en el 2014, creci6 a
$409.3 billones de dolares.

Inflacion: Al 2013 se cerr6 con una inflacion de 1.9%, mientras que al 2014, crecio
al 4.4%.
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Figura No. 5 Balanza de Pagos de Chile
Para Chile, solo fue posible encontrar informacién desde 2011. La tabla se muestra a continuacion:

Balanza de Pagos (1)
(Millones de dolares)

Bienes y servicios

20Mm 11.040 3073 7.967 -13.920 2865  -3.088 12 3076 3057 11484 2418 5705 14190 -3638 562
2012 2333 274 A1 -11.274 2060 9624 12 9613 7302 39N -0 -5.013 -367 9321 291
2013 1820 -3402  -1582 -10.730 2187 -10.125 1 -10114 895 -5.014 778 1628 N 11252 -1.138
2014 rier 3057 4010  -8.857 1851  -299% 10 -2985 9950 -3692 1607 8252 1.057 2726 259
20131V 704 -688 -184  -2.586 457 2312 3 2310 4186 3807 183  -1.366 992 2554 -245
20141 2.116 -109 1407 2347 485 155 3 453 -850  -1.007 684 1.997 -134 690 1.142
] 2.853 955 1898  -2699 550 -251 2 -249 625 710 166 -96 -110 44 293
1l 1.085  -1.023 32 2144 528  -1.584 3 1582 2507 -2313 b6  1.763 180 2372 -190
v 1743 -1.070 673  -1.666 289 -105 3 -702 5963 -1.082 2562 4588 1122 -1.088 -386
20151 2.308 -886 1422 -1.366 472 529 386 915 1434 1227 -25 -b56 605 1476 551
] 2365  -1.065 1299  -1.B56 387 32 1 33 2140 -173 -195  1.063 -289 17356 -1.768
I 611 1115 1726 -1481 612 -2595 231 2357 1336 -3.767 465 242 30 4025  -1668

Fuente: Banco Central de Chile. file:///C:/Users/contabilidad/Downloads/BalanzaPagos sequndo trimestre2015.pdf



file:///C:/Users/contabilidad/Downloads/BalanzaPagos_segundo_trimestre2015.pdf

3.3Colombia

Principales productos de exportacidn petroleo, carbén, esmeraldas, café, niquel,
flores cortadas, platanos, ropa.

Sus importaciones son: equipo industrial, equipo de transporte, bienes de
consumo, productos quimicos, productos de papel, combustibles, electricidad.
Socios comerciales: Estados Unidos 28.5%, China 18.4%, y México 8.2%.
Debilidades: Sensible a los precios de las materias primas y el ciclo econémico
estadounidense, deficiencias de infraestructura en carreteras y portuarias, situacion
de seguridad problemética vinculada al trafico de drogas, deficiencias educativas y
de salud, gran sector informal (60 % de los puestos de trabajo), falta de mano de
obra calificada y la baja productividad, demoras judiciales y administrativas,
corrupcion, desempleo estructural, pobreza y desigualdad.

Fortalezas: Acceso a dos océanos, poblacién grande de casi 50 millones de
personas, recursos naturales abundantes (agricolas y minerales), potencial turistico
considerable, politica economica prudente, estabilidad institucional, sistema
bancario sélido.

Calificacion pais: A4: El comportamiento de pago a menudo bastante medio podria
ademas quedar afectado por un entorno econdmico y politico que podria
deteriorarse, la probabilidad de que esto lleve a un impago es alta.

PIB: en el 2013 fue de $612.2 billones de dodlares, al 2014 cerré $640.1 billones de
dolares.

Inflacién: En el 2013 fue del 2%, para el 2014 cerr6 en 2.9%.
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Figura No. 6 Balanza de pagos de Colombia

Cuenta
1 Cuenta corriente
Crédito (exportaciones)
Débito (importaciones)

1.A Bienes y servicios
Crédito (exportaciones)
Débito (importaciones)

1.A.a Bienes
Crédito (exportaciones)
Débito (importaciones)
1.A.b Servicios
Crédito (exportaciones)

Débito (importaciones)

1.B Ingreso primario (Renta factor
ial)

Crédito
Débito

1.C Ingreso secundario (Transfere
ncias corrientes)

Crédito
Débito
3 Cuenta financiera

3.1 Inversion directa

Adquisicion neta de activos fina
ncieros

2004 (r)
-782,00
24.302,57
25.084,58
-441,98
19.647,84
20.089,82
1.356,44
17.194,91
15.838,47
-1.798,43
2.452,93
4.251,36
-4.064,28
660,95
472523
3.724,26
3.993,78
269,53
-714,19
-2.923,19

192,45

2005 (r)
-1.892,37
30.129,41
32.021,78
-709,12
24.703,72
25.412,84
1.614,01
21.708,37
20.094,37
-2.323,13
2.995,35
5.318,47
-5.265,14
1.083,46
6.348,60
4.081,89
434223
260,33
-1.506,67

-5.439,90

4.795,52

2006 (1)
-2.911,24
35.499,85
38.411,09
-1.934,41
28.916,68
30.851,09

355,45
25.165,47
24.810,02
-2.289,87
3.751,21
6.041,08
-5.691,02
1.575,11
7.266,13
4.714,19
5.008,06
293,87
-2.863,61
-5.482,87

1.267,75

2007 (r)
-6.008,88
42.041,62
48.050,50
-3.409,40
34.531,55
37.940,96
560,37
30.555,91
31.116,29
-2.849,03
3.975,64
6.824,67
-7.752,37
1.931,35
9.683,71
5.152,89
5.578,72
425,83
-5.654,58
-7.606,97

1.278,80

2008 (r)
-6.460,87
50.849,86
57.310,72
-2.361,78
43.051,70
45.413,48
964,35
38.475,79
37.511,44
-3.326,13
4.575,90
7.902,03
-9.553,71
1.957,43
11.511,14
5.454,62
5.840,73
386,11
-6.909,48
-7.479,55

3.085,12

2009 (r)
-4.647,79
45.362,67
50.010,46
-850,48
38.559,13
39.409,62
2.549,26
33.977,35
31.428,09
-3.399,74
4.581,79
7.981,53
-8.355,54
1.605,77
9.961,31
4.558,24
5.197,77
639,53
-4.992,46
-4.529,94

3.504,66

2010 (1)
-8.662,52
52.864,44
61.526,95
-1.893,43
45.874,93
47.768,36

2.356,17

40.762,00
38.405,83
-4.249,60

5.112,93
9.362,52
-11.216,64
1.674,03
12.890,67
4.447,55
5.315,48
867,93
-9.275,33
-947,28

5.482,66

2011 (r)
-9.710,02
72.248,08
81.958,10
935,06
63.898,28
62.963,21
6.136,85
58.262,40
52.125,55
-5.201,79
5.635,88
10.837,67
-15.479,31
2.780,22
18.259,53
4.834,23
5.569,59
735,36
-8.925,37
-6.227,93

8.419,83

2012 (1)
-11.305,55
77.283,17
88.588,71
-857,56
68.034,27
68.891,83
4.955,81
61.604,10
56.648,29
-5.813,37
6.430,17
12.243,54
-15.027,27
3.854,49
18.881,76
4.579,29
5.394,41
815,12
-11.753,86

-15.645,57

-606,20

2013 (pr)
-12.367,35
76.240,59
88.607,94
-2.762,76
67.140,38
69.903,14
3.180,20
60.281,13
57.100,92
-5.942,96
6.859,26
12.802,22
-14.198,16
3.626,78
17.824,95
4.593,57
5.473,42
879,85
-11.845,41
-8.556,58

7.652,08

2014 (pr)
-19.580,37
73.153,24
92.733,61
-11.268,41
63.846,44
75.114,84
-4.609,79
57.000,19
61.609,97
-6.658,62
6.846,25
13.504,87
-12.669,56
3.999,19
16.668,76
4.357,61
5.307,61
950,01
-19.639,82

-12.252,06

3.898,95
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3.1.1 Participaciones de capit
al y participaciones en fondos de inve
rsién

3.1.2 Instrumentos de deuda

Pasivos netos incurridos

3.1.1 Participaciones de capit
al y participaciones en fondos de inve
rsién

3.1.2 Instrumentos de deuda

3.2 Inversion de cartera

Adquisicion neta de activos fina
ncieros
3.2.1 Participaciones de capit
al y participaciones en fondos de inve
rsién
3.2.2 Titulos de deuda
Pasivos netos incurridos

3.2.1 Participaciones de capit
al y participaciones en fondos de inve
rsion

3.2.2 Titulos de deuda

3.3 Derivados financieros (distinto
s de reservas) y opciones de compra
de acciones por parte de empleados
Adquisicion neta de activos fina
ncieros

Pasivos netos incurridos

3.4 Otra inversion

Adquisicion neta de activos fina
ncieros

Pasivos netos incurridos
3.5 Activos de reserva

Errores y omisiones netos

Memorandum Cuenta financiera exclu
yendo activos de reserva

142,45
50,00

3.115,64

3.083,80
31,84

258,40

1.564,10

1.564,10

1.305,70

129,74

1.175,96

189,97

0,00

-189,97

-709,46

-431,42

278,04

2.470,09

67,81

-3.184,28

4.661,93
133,59

10.235,42

10.266,55
-31,13
1.747,22

1.694,70

1.694,70

-52,52

85,77

-138,29

62,05

0,00

-62,05

397,81

42,90

-354,91

1.726,15

385,70

-3.232,82

1.098,30
169,45

6.750,62

6.687,34
63,28

2.754,66

3.656,64

3.656,64

901,98

-30,10

932,08

8,60

0,00

-8,60

-176,70

234,26

410,97

32,71

47,63

-2.896,31

912,76
366,04

8.885,77

9.006,91
-121,15

-1.319,75

564,11

564,11

1.883,85

790,08

1.093,77

0,00

0,00

0,00

-1.416,51

2.278,00

3.694,50

4.688,64

354,30

-10.343,23

2.485,99
599,13

10.564,67

10.518,08
46,60

1.127,79

-67,42

-67,42

-1.195,21

-86,29

-1.108,93

-97,21

-650,88

-553,67

-3.036,08

-797,97

2.238,10

2.575,56

-448,62

-9.485,04

2.807,14
697,52

8.034,59

7.303,17
731,43

-1.761,95

2.906,20

2.906,20

4.668,16

67,35

4.600,80

-477,72

-643,45

-165,73

326,04

1.691,45

1.365,41

1.451,11

-344,67

-6.443,57

6.892,83
-1.410,17

6.429,94

7.065,27
-635,33

-972,52

2.290,03

2.290,03

3.262,55

1.318,19

1.944,36

-354,20

-354,20

0,00

-10.143,81

210,04

10.353,85

3.142,47

-612,82

-12.417,81

7.254,38
1.165,45

14.647,76

12.775,95
1.871,80

-6.090,48

2.111,27

2.111,27

8.201,75

2.287,95

5.913,80

-81,70

-201,78

-120,08

-267,42

3.416,58

3.683,99

3.742,15

784,65

-12.667,53

-657,11

-49,09

15.039,37

13.800,45

1.238,93

-5.689,56

1.666,14

1.666,14

7.355,70

3.179,88

4.175,82

-714,37

-780,26

-65,89

4.889,99

2.656,39

-2.233,59

5.405,65

-448,31

-17.159,51

7.468,16
183,92

16.208,66

13.840,36
2.368,30

-6.977,58

4.095,52

4.095,52

11.073,10

1.926,09

9.147,01

-32,51

-156,26

-123,75

-3.224,97

1.825,78

5.050,75

6.946,23

521,95

-18.791,64

2.935,45
963,50

16.151,01

13.658,44
2.492,57

-11.654,18

7.006,64

7.006,64

18.660,82

3.832,76

14.828,06

268,39
-411,14
-679,54
-438,54

1.819,80
2.258,34
4.436,58

-59,45

-24.076,39
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Fuente: http://www.banrep.gov.co/es/balanza-pagos
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3.4 Andlisis Comparativo entre las tres economias

Aunque los formatos utilizados son diferentes, existiendo en uno mayor grado de
desglose que en otros, el analisis se realiza sobre los siguientes puntos:

e Totales de cada cuenta.

e Tendencias.

e Cambios entre un afo y otro.

Peru

La Balanza en Cuenta Corriente de Peru, que incluye la Balanza Comercial, es la
cuenta mas importante de la Balanza de Pagos, donde se registra el comercio real
de la economia. Si se analiza los totales de esta cuenta se evidencia un crecimiento
de mas del 2000% entre el 2004 al 2006. Ya para el 2007 en adelante que es cuando
se presenta la crisis econémica en los mercados financieros internacionales, se
muestra una disminucion en las exportaciones, debido a la capacidad de compra de
Sus mayores socios comerciales que fueron los mas afectados.

Por su parte, la Balanza de Servicios, es la que presenta mayor porcentaje de
disminucién, debido a la susceptibilidad de ser reemplazados ante eventualidades
econdémicas como la sucedida, incluso mucho mas que las exportaciones de bienes.
Aunque el renglén de transferencias, muestra tendencia positiva, el total de la
Cuenta Corriente presenta una orientacién deficitaria en los ultimos 7 afios.

Para contrarrestar esta postura, la cuenta financiera presenta signo positivo, esto
indica que el pais esta obteniendo ingresos del exterior por concepto de créditos,
venta de divisas u oro como principales instrumentos ante el desequilibrio en la
Cuenta Corriente. Gracias al aumento de ingresos en la Cuenta Financiera, la
Balanza de Pagos de Peru muestra una tendencia superavitaria, hasta el afio 2014

gue se muestra déficit en el saldo total.
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Chile

El analisis de Chile, debido a falta de publicacién de la informacién, solo logro
encontrarse los dltimos cuatro afios consolidado. De los cuales se observa lo
siguiente:

Se ha mantenido una tendencia deficitaria en la Cuenta Corriente en los ultimos
cuatro afios, lo que podria explicarse por los efectos de la crisis econdmica, y la
afectacion sobre la Balanza de Servicios.

Al contrario de Perq, la cuenta financiera ha mantenido en los afios estudiados un
panorama negativo frente a la inversion directa, inversion de cartera, derivados
financieros principalmente, lo que permite concluir que el pais esta perdiendo
atractivo en la captacion de recursos publicos y privados. Esto puede conducir a
que el gobierno tome medidas para retomar la competitividad en el comercio
internacional principalmente, y atraer mayor cantidad de inversion extranjera. Una
posible explicacién del déficit en la Balanza de Pagos de Chile puede atribuirse a

los terremotos y maremotos de los ultimos afios que afectan la produccion nacional.

Colombia

La Cuenta Corriente de Colombia presenta tendencia negativa, lo que se explica en
gue el pais importa mas de lo que exporta, (aplica tanto a bienes como a servicios).
Frente a Peru y Chile, al 2014 y afios anteriores, muestra el mayor desequilibrio
registrado.

La Cuenta Financiera de Colombia presenta de igual manera signo negativo,
aumentando el impacto sobre los saldos totales de la Balanza de Pagos que se

incrementa a medida que se experimentan los efectos de la crisis financiera.

De las tres economias comparadas, Peru resulta ser la de mayor estabilidad
econdémica, debido al impulso que brinda a su comercio exterior, mayor amplitud en
su gama de productos exportados, y una menor dependencia de las importaciones.
Como se ha comentado la Cuenta Corriente, es la cuenta principal de la Balanza de

Pagos, puesto que revela los ingresos y egresos del sector real de la economia. Al
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analizar esta cuenta entre los tres paises, Peru ha logrado mayor eficiencia en el
mantenimiento del equilibrio de su balanza de pagos, ya sea debido a una
administracion mas eficiente de sus recursos, politicas publicas que benefician el
desarrollo de la industria interna y la captacion de Inversion Extranjera Directa, o
por el posicionamiento en su comercio exterior al expandir sus socios comerciales.
Peru y Chile tienen como socios comerciales a China, Brasil y Argentina, de los
cuales los dos ultimos son vecinos fronterizos de ambos paises. El gran logro de
Peru es lograr diversificar sus productos de exportacion, frente a Chile que segun
se trato en la investigacion, producen productos similares.

En el caso de Chile y Colombia segun los afios analizados se presenta una
tendencia negativa o deficitaria en su Balanza de Pagos, que puede sustentarse en
gue sus importaciones superan las exportaciones. En otras palabras consume mas
de la capacidad de sus ingresos.

Si se analiza la Balanza de Pagos de Colombia, ésta ya venia siendo deficitaria, sin
embargo la crisis econémica del 2007 y cuyos estragos aun se evidencian, se
magnificaron con el cierre econdmico y dificultades politicas en sus fronteras con
Venezuela y Ecuador de los ultimos afios, por lo que de los tres es el pais mas
afectado en su relacion con otros paises a nivel comercial. Para contrarrestar esta
dificultad, el Gobierno Nacional ha optado por apuntarle a la generacion de
empresas, apoyarlas por medio de programas empresariales para exportar sus
productos y servicios haciendo uso de los variados acuerdos comerciales bilaterales
y multilaterales con los que cuenta el pais.

La nueva tendencia econémica mundial evidencia que China es el pais con mayor
dinamismo a nivel internacional, convirtiéndose en el mayor socio comercial de Sur
América, con posibilidad de desplazar a Estados Unidos, la Union Europea

(actualmente en crisis econdémica profunda), México, entre otros.

3.4.1 Promedio comparativo de la Balanza Comercial y de Servicios
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Para realizar un analisis méas directo entre los tres paises, se tomaron las cuentas
principales de la Balanza de Pagos: Balanza Comercial y Balanza de Servicios,
cuyos resultados se promedian y presentan en la figura No. 7.

Se tomaron los afios 2011 al 2014 puesto que fue la informacion disponible para la
Balanza de Pagos de Chile, y que estadisticamente permite arrojar informacion
confiable para la emision de criterios y toma de decisiones.

Figura No. 7. Promedio comparativo de los dltimos cuatro afios en las Balanzas

Comercial y de Servicios.

ANALISIS VERTICAL DE LA BALANZA DE PAGOS
COLOMBIA PERU CHILE
Bienes ExportaC|.ones $59,286.75 | S 44,045.25 $ 5,740.00
o . Importaciones | -$ 56,871.25 | -$ 40,336.00
Variacion promedia £ o S 644275 $ 5216.75
Servicios [—Por-aclones Aais 222121 ¢ 354400
Importaciones | -$ 12,347.25 | -S 7,283.00
TOTALES -$ 3,489.00| $ 1,643.00| $ 2,496.00

Enfocado en la Balanza Comercial y de Servicios
Afios 2011 - 2014.

Cifras en millones de ddlares. Se utilizé redondeo hacia arriba

Este comparativo muestra que en el sector real de la economia, que es donde se
maneja el comercio de un pais, Chile obtiene la mejor calificacion. Sin embargo,
como se analizé en el apartado anterior, se observo que la administracion de Peru
(Gobierno), ha sido més eficiente en conservar el equilibrio de su Balanza de Pagos,
por medio de movimientos estratégicos en su Cuenta financiera.

Colombia por su parte, obtiene la calificacion mas baja, presentando un déficit
promedio de -$ 3,489.00 en sus Balanzas Comercial y de Servicios en los ultimos

cuatro anos.
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4 CONCLUSIONES

Colombia es un pais con gran riqueza en recursos, capacidad humana, e industria
en crecimiento. Destaca en la regién suramericana por sus resultados econdémicos.
Sin embargo, presenta dificultades en el equilibrio de su comercio exterior,
mostrando tendencia negativa en su Balanza de Pagos.

La Balanza Pagos muestra los resultados de la actividad econémica de un pais en
el manejo de su comercio exterior, e intercambios financieros con el resto del
mundo. Es un registro sistematico basado en informacion veraz y confiable
proporcionada por instituciones como la DIAN, el DANE, Aeronautica Civil, el Banco
de la Republica, EI Ministerio de Comercio Exterior, Ministerio de Relaciones
Exteriores, entre otros. Esta informacion es procesada y arrojada en un Estado de
Resultados presentado trimestralmente y consolidado anual.

Con este Estado de Resultados se pueden realizar analisis financieros y de
tendencia para la comprensién del intercambio comercial entre paises. Un contador
estard en capacidad de leer e interpretar el informe, para brindar un criterio sobre la
dinamica del comercio internacional de un pais, asi como otras fuentes de ingresos
y egresos de la economia.

La Balanza de Pagos funciona sobre los mismos principios de la contabilidad
financiera: principio de partida doble, de continuidad de la actividad econdmica,
utiliza cuentas y subcuentas para la clasificacion y presentacion de la informacion.
Como resultado del ejercicio contable, se obtiene superavit o déficit al final del
periodo.

Asi por ejemplo, el andlisis vertical promedio realizado en este estudio sobre las
cuentas claves de la Balanza de Pagos (Balanza Comercial y de Servicios),
evidencia déficit sostenido en las relaciones comerciales de Colombia con el
exterior, mientras que Chile y Perd muestran un sector externo fortalecido con

superavit en el promedio de los ultimos cuatro afios.
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La razon por la que Perd y Chile muestran mejor desempefio en los resultados de
su Balanza de Pagos, es debido a que exportan mas de lo que importan, es decir,
Sus ingresos son mayores a sus egresos.

En Colombia, asi como en Chile y Peru, el estudio revela que el sector de servicios
ha sido el mas afectado por las repetidas recesiones economicas, las alzas de
inflacion, y las dificultades en las relaciones comerciales con los paises vecinos. Sin
embargo, si se analiza a Colombia, se ha presentado un crecimiento en el PIB entre
los periodos 2013-2014, que podria mejorarse si se fortalece su sector externo,
ampliando socios comerciales para la venta de sus productos y servicios,
reduciendo la dependencia de los paises vecinos, aumentando los controles de
calidad y mejorando los servicios, al tiempo que fortalece el posicionamiento del
pais como imagen, lo que se refiere, a que antes de vender productos y servicios,
Colombia debe proyectar seguridad, estabilidad y transparencia.

Se espera que a mediano plazo, la Balanza de Pagos de Colombia muestre un
mejoramiento de sus tendencias, para continuar posicionandose entre los lideres
de la region suramericana.

Las principales causa identificada que afectan la economia colombiana con
respecto a los paises analizados en este estudio son: la corrupcion, mala
administracion de los recursos, aumento del comercio informal, y el contrabando.
De los tres paises, Peru se convierte en el ejemplo a seguir, por su impulso al
comercio exterior, la diversidad de productos y servicios, la variedad de socios
comerciales, asi como se puede observar una mejor administracion de los recursos,

al analizar el movimiento de los componentes de su Balanza de Pagos.
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